CORPORATE FINANCE

Unternehmen finanzieren,
Unabhangigkeit erhalten,
Strukturen optimieren
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Die Sicherstellung der Finanzierung eines

Unternehmens, die Beriicksichtigung einer
optimalen Kapitalstruktur, der Aufbau und
der Erhalt des Zuganges zum Kapitalmarkt
und/oder zu Kreditinstituten sowie die
Begleitung der entsprechenden Finanzie-
rungsmafinahmen bilden den Kern unserer
Corporate Finance-Beratung.

CORPORATE FINANCE-BERATUNG

OPERATIV/SITUATIV
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+ Refinanzierung/Optimierung
von Verbindlichkeiten

+ Bilanzbereinigung/
Bilanzsanierung

- Starkung der Eigenkapitalbasis

+ Umschuldung

« Sicherstellung der Liquiditat

» Unternehmenstransaktionen
einschlieflich der Akquisitions-
finanzierung

+ Zugang zu Kapital und zum
Kapitalmarkt

- Erhaltung der Kreditfahigkeit

 Ausgewogene Kapitalstruktur

« Verbesserung der Finanzierungs-
konditionen

- Wertorientierte Unternehmens-
flihrung

« Zukunftsgerichtete Gesell-
schafter-/Aktionarsstruktur

Die Aufgabenstellung ist, je nach Lage und
Problemstellung beim Kunden, vorwiegend
operativ/situativ oder strategisch ausgerich-
tet. Operativ/situative Aufgabenstellungen
stehen i{iberwiegend im Rahmen von
Restrukturierungen (mit Schwerpunkten
wie der Refinanzierung von Verbindlichkei-
ten, Bilanzbereinigung, Umschuldungen,
Eigenkapitalaufnahme oder der Sicherstel-

lung der Liquiditit) und bei Unternehmens-
transaktionen (mit dem Schwerpunkt
Akquisitionsfinanzierung) im Vordergrund.
Im Rahmen strategischer Aufgabenstellun-
gen sind die Erhaltung der Kreditfihigkeit,
der Zugang zu Kapital bzw. zum Kapital-
market oder eine zukunfitsgerichtete Gesell-
schafter- bzw. Aktionirsstrukeur wesentliche
Beratungsgebiete. Primir operativ/situativ
ausgerichtete Aufgabenstellungen sollten
jedoch im Hinblick auf eine langfristig
gesicherte Unternehmensfinanzierung nicht
ohne die Beriicksichtigung der strategischen
Aspekte bearbeitet werden.

Die Ausgangspunkte der Corporate Finance-
Beratung sind die bestehende Kapitalstruk-
tur und die aktuellen sowie vor allem die
zukiinftigen Finanzierungserfordernisse.
Corporate Finance-Mafinahmen gehen
immer auch mit einer Verinderung der
Kapitalstrukeur eines Unternehmens einher.
Einer sorgfiltigen Analyse der Soll-Kapital-
struktur sowie der strukturverindernden
Wirkungen der beabsichtigten Corporate
Finance-MafSnahmen kommt daher ein
besonderer Stellenwert zu. Eine optimale
Kapitalstrukeur ist immer nur unternehmens-
spezifisch entwickelbar und von Faktoren
wie dem Kapitalmarktzugang, der Branche,
der geplanten Unternehmensentwicklung,
der Cash Flow-Stirke usw. abhingig.
Grundsitzlich bewegt sich eine optimale
Kapitalstrukeur aber immer innerhalb einer
Art ,magischen Vierecks®, dessen Eck-
punkte die angestrebte Rendite, der Erhalt
von Unabhingigkeit, die Verfiigbarkeit

PHASEN DER EIGENKAPITALFINANZIERUNG

« Sicherung des Wachstums
« Verbreiterung
der finanziellen Basis,
Refinanzierung
+ Organisationsaufbau

« Ablosung von Venture
Capital/Private Equity-
Gesellschaften

« Unternehmensakquisitionen

- Internationalisierung

« Schaffung eines
Schwerpunkte geschaftlichen Netzwerkes
der Unternehmens- | « Aufbau von Produkt-
entwicklung und Marktprasenz

« Proof-of-Concept
Zeit

Reifegrad des Unternehmens

start-up

Wachstum

\/

Etablierung

Venture Capital

Private Equity

Borse

Kapitalquellen

Strategische Investoren
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von Liquiditit und das Maf an erzielbarer

Sicherheit bilden.

Neben der Beratung bieten wir unseren
Kunden auch eine Vielzahl operativer
Leistungen im Bereich Corporate Finance.
Damit stellen wir sicher, dass die Umset-
zungsmafinahmen der Unternehmens-
situation sowie den gemeinsam mit dem
Management ermittelten Zielsetzungen
gerecht werden.

Eigenkapitalfinanzierung

Die Stirkung des Eigenkapitals bildet in
der Regel die Basis fiir das weitere Wachs-
tum eines Unternehmens bzw. fiir die Sta-
bilisierung der Finanzlage im Rahmen von
Restrukturierungen. Die Eigenkapitalfinan-
zierung stellt damit den Kern der gesamten
Kapitalstrukeur eines Unternehmens dar.

Je nach Reifegrad des Unternehmens und
den damit einhergehenden Schwerpunkten

der Unternehmensentwicklung bietet der
Kapitalmarkt passgenaue Finanzierungs-
alternativen, die sich in Renditeerwartung,
Risikoneigung und Zusatznutzen zum Teil
erheblich unterscheiden. Innerhalb der
Corporate Finance-Beratung erarbeiten wir
fiir unsere Kunden ein mafigeschneidertes
Eigenkapitalkonzept und &ffnen die geeig-
neten Kapitalquellen.

Wir unterstiitzen unsere Kunden bei der
Aufnahme von Venture Capital oder Private
Equity, bei Beteiligungen von strategischen
Investoren sowie beim Bérsengang. Im
Zusammenhang mit der Aufnahme von
Eigenkapital betreuen und beraten wir
unsere Kunden iiber alle Phasen des Finan-
zierungsprozesses hinweg, von der unter-

nehmensinternen Vorbereitung (zu der z. B.

die Uberarbeitung der Geschiftsplanung
oder die Uberpriifung der Controlling-
und Reportingsysteme gehort) iiber die
Ansprache geeigneter Investoren oder (im
Falle von Bérseneinfithrungen) geeigneter

LEISTUNGSUBERSICHT BEI

Borsengang

EIGENKAPITALFINANZIERUNGEN

Venture Capital, Private Equity,
Strategische Investoren

dazugehorigen Prasentation

Vorbereitungsphase

Agenturen usw.

« Erstellung eines Emissions-Factbooks sowie der

« (Vor-)Auswahl geeigneter Emissionsbanken
sowie sonstiger Dienstleister wie Investor Relations-

« Unternehmensinterne Vorbereitung
« Erarbeitung der Equity-Story
« Strukturierung der Transaktion

« Erstellung eines Information-Memorandums
sowie der Investorenprasentation

+ Auswahl geeigneter Investoren

Verhandlungsphase

« Ansprache geeigneter Emissionsbanken sowie sonstiger
Dienstleister und Durchfiihrung eines ,Beauty-Contest”

- Unterstiitzung bei der Verhandlungsfiihrung

« Vorbereitung der Due Diligence-Priifung
« Einrichtung des Datenraumes
« Unternehmensbewertung

« Ansprache geeigneter Investoren

prospektes

Durchfiihrungs-
phase

Analystenkonferenzen

« Koordination des Prozesses, insbesondere von Banken, Rechtsanwalten, Wirtschaftspriifern, usw.

« Unterstiitzung bei der Erstellung des Wertpapier-

+ Planung und Koordination der Road-Shows und
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Emissionsbanken bis hin zu den Verhand-
lungen und der Unternehmensbewertung.
Unsere oberste Zielsetzung dabet ist es, jeweils
die individuell besten Ergebnisse fiir unsere
Kunden zu erzielen und damit tragfihige
sowie zukunftsorientierte Finanzierungs-
l8sungen und -strukturen zu erreichen.

Fremdkapitalfinanzierung

Neben dem klassischen Bankkredit nimmt
die Bedeutung der direkten Inanspruch-
nahme des Kapitalmarktes iiber Schuld-
scheindarlehn oder Unternehmensanleihen
weiter zu. Fiir die Unternehmen ermégli-
chen diese Instrumente die Aufnahme von
Fremdkapital bei gleichzeitiger Stirkung
der Unabhingigkeit.

Sowohl bei der direkten Inanspruchnahme
des Kapitalmarktes als auch bei der typi-
schen Bankenfinanzierung ist die Boni-

tdtseinschitzung iiber Ratings ab einer
bestimmten Hohe der Fremdkapitalauf-

nahme zur zwingenden Voraussetzung
geworden. Insbesondere die Konditionen,
zu denen die Aufnahme von Fremdkapital
erfolgt, werden mafigeblich vom Ergebnis
des Ratings beeinflusst. Neben der Beratung
bei der Fremdkapitalfinanzierung bereiten
wir unsere Kunden auf Wunsch auch
umfassend auf das Rating vor und sorgen
so fiir bestmégliche Konditionen.

Spezialgebiete der Corporate Finance-Bera-
tung, bei denen in der Regel sowohl Eigen-
als auch Fremdkapital zum Einsatz kommt,
sind bilanzielle Restrukturierungen im
Rahmen des Krisenmanagements und die
Finanzierung von Unternehmensiibernah-
men (Akquisitionsfinanzierung). Auch hier
steht unser Corporate Finance-Know-How
unseren Kunden zur Verfiigung.

Seit 1988 im Beratungsgeschift titig,

hat sich SMS Strategic Management
Solutions auf die Beratung bei ausgewihl-
ten Problemen der Strategischen Unter-
nehmensfithrung (Restrukturierungs- und
Sanierungsberatung, M&A-Transaktionen,
Internationalisierungsberatung, Strategiebe-
ratung und Strategieverifikation) sowie auf
die Corporate Finance-Beratung spezialisiert.
Unseren Kunden bieten wir ein abgestim-
mtes Beratungsangebot rund um diese
Arbeitsschwerpunkte.

Wir freuen uns auf den Kontakt mit Ih
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Ansprechpartner: Michael Miiller
E-Mail: m.mueller@sms-strategic.de
Scribastrafle 26

D-64354 Reinheim

Adresse:

Bei Corporate Finance-Mandaten kénnen
unsere Kunden neben der langjihrigen
Erfahrung in der Unternehmensberatung
insbesondere auch auf unsere umfangrei-
chen, langjihrigen Kapitalmarkdkontakte
vertrauen, die einen wesentlichen Nutzen-
faktor fiir unsere Kunden darstellen. Dies
vor allem dann, wenn neue Finanzierungs-
quellen fiir ein Unternehmen erschlossen
werden sollen.

nen.
Telefon: +49(0)6162-81626
Telefax: +49(0)6162-968713
E-Mail:  info@sms-strategic.de

Internet: www.sms-strategic.de



